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Matemàtica financera
Data: 


Anualitats de capitalització
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 En dipositar una certa quantitat A,  k vegades a l’any, durant un termini de n anys,  a un tipus i d’interès nominal el capital final acumulat C bé donat per la fórmula següent:


	
[image: image2.wmf]k

i

k

i

k

i

A

C

k

n

1

1

·

1

·

-

÷

ø

ö

ç

è

æ

+

÷

ø

ö

ç

è

æ

+

=




[image: image12.png]e
13
14
15
16
17
18
19
20
2
2
E2)

Periode

Capital inicial
30000 €
60150 €
90451 €

120903 €
151508 €
162285 €
213176 €
240242€
275463 €
2 MFR 41 €|

Interessos
150€
3me
452¢€
65 €
758 €
911€

1086 €
1221 €
1377 €
1E 24 €l

Capital final
30150 €
60451 €
909,03 €

121508 €
152285 €
163176 €
214242€
245463 €
276841 €
=2 1A3 7E €|




[image: image3.png]


 Obre l’EXCEL. Desa el nou llibre amb el nom a_capitalitzacio.xls. Omple la Hoja 1 tal i com apareix a la imatge de la dreta: 
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Dóna format a les cel·les perquè tingui l’aspecte que mostra la imatge de sota. Amb Formato | Celdas... | Tramas podràs canviar el color de fons (carbassa per a les dades i blau per als resultats). Amb Formato | Celdas... | Bordes podràs afegir la quadrícula. Amb Formato | Celdas... | Número podràs canviar el format de les quantitats (euros i percentatges).

Introdueix la fórmula corresponent al capital final, que en aquest cas et donarà 49.409,62€ 
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 En les mateixes condicions anteriors, si reduïm la quota a la meitat (150€), el capital final també es reduirà a la meitat?
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 En les mateixes condicions inicials, si reduïm el termini a la meitat (5 anys), el capital final es reduirà a la meitat?
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 Volem veure com va evolucionant el capital a mesura que van passat els períodes. Comprova que la quota és 300€ cada mes, el termini 10 anys i el tipus d’interès anual és del 6%. A les cel·les A13, B13, C13 i D13 escriu Període, Capital inicial, interessos i capital final respectivament. 

A la cel·la A14 escriu 1 i utilitza l’opció de menú Edición | Rellenar | Series... per escriure els nombres de l’1 al 300 a la columna A a partir de la cel·la A14.
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A la cel·les B14, C14 i D14 escriu les fórmules necessàries per mostrar el capital inicial, els interessos que ens donen durant el primer període (recorda d’utilitzar el $) i el capital final.

A la cel·la B15 escriu la fórmula que et permeti mostrar el capital acumulat més la quota corresponent al segon període. Copia les fórmules de les cel·les C14 i D14 a les cel·les C15 i D15. Copia el rang B15:D15 al rang B16:D313.

Comprova que després de 120 imposicions de 300€ tenim un capital acumulat de 49.409,62€.

Observa que només haurien d’aparèixer aquests 120 períodes perquè després ja no es fan més aportacions. Substitueix la fórmula de la cel·la B15 per l’expressió següent:


=SI(A15>$B$4*$B$5;" ";D14+$B$3)

Substitueix les fórmules de les cel·les C15 i D15 per una de semblant a l’anterior i copia el rang B15:D15 al rang B16:D313. Comprova que a partir del període 121 les cel·les apareixen  en blanc.
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 Si després de tres anys no volem continuar quin capital haurem acumulat?
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 Quina d’aquestes dues ofertes ens interessa més per un termini de 15 anys?

· Quota de 175€ mensuals a un 4,2% d’interès anual.

· Quota de 2.100€ anuals a un 4,2% d’interès anual.
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 Ja tenim un full de càlcul que ens permet calcular el capital final. Però què passa si el que volem trobar és la quota que hem d’aportat per aconseguir un determinat capital final? La funció Solver ens permet resoldre el problema.
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 Començarem comprovant si tenim instal·lada aquesta funció. Accedeix al menú Herramientas, mira si apareix aquesta opció. Si no hi apareix, accedeix a Herramientas | Complemetos. Activa l’opció Solver i clica Aceptar. Ara ja hi apareixerà al menú Herramientas.

Introdueix les dades següents:

Termini = 21 anys

Periodicitat = 4

Tipus d’interès anual = 5,5%

Deixa en blanc la quota. 
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Anem a esbrinar quina és la quota si volem un capital final de 96.000€. Clica l’opció Herramientas | Solver... , apareixerà la finestra següent: 

A l’apartat Celda objetivo has de posar la cel·la que conté la fórmula, en aquest cas $B$8. A l’apartat Valor de la celda objetivo selecciona Valores de: i escriu 96.000. A l’apartat Cambiando las celdas posarem les incògnites, en aquest cas la quota $B$3. Clica Resolver. Observa com ha aparegut la quota a la cel·la  B3 (605,87€). A la finestra Resultados de Solver ens demanen si estem d’acord amb la solució o bé volem restaurar els valors anteriors. Clica d’Aceptar.
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 Podem dipositar 110€ mensuals a un 3,75% d’interès nominal. Quant haurem d’esperar perquè el capital final sigui almenys de 12.330€? 
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