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LA CRISI1 LA NOVA REGULACIO FINANCERA

«Si tots els clients de les entitats financeres volguéssim recuperar els diners, no ho podriem fer. No hi son fisicament,
perque han estat invertits a llarg termini en hipoteques. Per aixo cal un banc central amb poders demissio il-limitats»
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questa temporada del Liceu ha
A comencat amb l'opera Carmen,
de Georges Bizet. Durant les

tres hores que dura l'espectacle,

el servei de guarda-roba del teatre de la
Rambla acumula tota mena d’abrics, pa-
raigiies, cascos... A poca distancia, els cot-
xes s'estacionen temporalment al'enorme
parquing de la terminal T1 de l'aeroport.
Suposem que algun espavilat pensés
que tant els objectes del guarda-roba com
els cotxes de 'aparcament estan desaprofi-
tats, que resten ociosos un temps preciés du-
rant el qual podrien prestar un servei titil. Per
que no utilitzar-los si hi ha demanda sufi-
cient? Per que no prestar per hores el pa-
raigua a algu que el necessiti i estigui dis-
posat a pagar un preu per ell, amb la con-
dici6 de retornar-lo abans que el desventurat
Don José posi fi a la vida de la gitana Car-
men? O que pensariem si el vehicle esta-
cionat es prestés, sempre que es retornés, in-
tacte i amb la mateixa quantitat de benzina,
quan el propietari es personés? Es evident
que aquestes practiques tan irregulars serien

del tot inacceptables i se situarien més en-
1la de la legalitat. Si, per afegiment, el pa-
raiguai el cotxe no hi s6n quan el propietari
els reclama, parlariem obertament de de-
licte. No obstant aixo, hem pensat mai que
fa el banc o caixa d’estalvis amb els nostres
diners quan els dipositem en un compte cor-
rent disponible a la vista? Potser els custo-
dia, a canvi de cobrar-nos comissions i te-
nir-los sempre disponibles quan nosaltres
ho requerim sense preavis? No és aixi. El
banc si que ens cobra comissions, perd no
custodia, siné que presta aquests recursos,
icrea aixi multiples disponibilitats sobre els
mateixos diners.

Els bancs i caixes s'endeuten a curt ter-
mini, i presten a llarg amb l'anomenat sis-
tema de reserva fraccionaria. Només un pe-
tit percentatge dels diposits a la vista resten
immobilitzats. Aixo els permet incrementar
la capacitat de concedir credits, molt per so-
bre de l'estalvi real (un altre problema és que
aquest excés de credit és disponible en
temps de falses vaques grasses, quan no és
tan necessari; mentre que en €époques com
les actuals, quan moltes families i empreses
passen greus i apressants dificultats finan-
ceres, el credit no flueix degudament). Si tots
els clients de les entitats financeres volgu-
éssim recuperar els nostres diners, no po-
driem. No hi s6n fisicament, perqué han es-
tat invertits a llarg termini en hipoteques
(moltes de les quals de dubt6s cobrament).
Per aixo, el sistema necessita un banc cen-
tral amb poders d’emissié de moneda il-li-

mitats. Els diners no hi s6n, pero el banc cen-
tral els pot crear sense limits.

La profunda crisi financera actual no ha
estat provocada per la manca de regulacié
dels mercats, siné per una regulacio erronia
acompanyada d'una supervisié negligent.
Pensem en les normes sorgides de Basilea
1(1988), Basilea II (2004) i, ara, Basilea III.
No han servit de res. El novembre que ve, a
la cimera del G-20 a Seiil, s'incrementara l'e-
xigéncia de capital i reserves (core capital),
que passara del 2% al 4,5% el 2015, fins a ar-
ribar al 7% el 2018. Les entitats que no ho fa-
cin no podran repartir dividends. També
s'incorporaran provisions anticicliques, tot
amb l'objectiu de reforgar els recursos pro-
pis i no haver de recérrer a rescats ptiblics
com els actuals. Aixo intenta incrementar la
solvencia bancaria. En el terreny de la li-
quiditat, sobligara els bancs a tenir suficients
actius liquids per sobreviure a la retirada
massiva de diners (calculat com només el
10% dels diposits a la vista o el 25% de les
operacions amb pacte de recompra). Sén re-
gulacions amb alguns elements coherents?
Si. Serviran per impedir noves catastrofes fi-
nanceres? No. Cal recordar que la recessié
econdmica que vivim és una etapa de re-
ajustament de l'estructura productiva de l'e-
conomia, provocada per la creacié de mo-
neda fiduciaria i per la massiva concessi6 de
credits bancaris, a través d'un tipus d'inte-
rés manipulat i fixat artificialment baix (en
flagrant contradiccié amb les actuals con-
dicions socials, caracteritzades per un baix

nivell d’estalvi). La nova regulaci6 finance-
ra acabara fracassant com les anteriors,
quan els regulats trobin la manera d’eludir
les normes dels reguladors. Les normes de
Basilea I van incentivar la creaci6 de con-
duits externs als balangos de les entitats fi-
nanceres, fet que va permetre la titularitzacié
d’actius toxics que aviat van infectar el pla-
neta. Les normes de Basilea II, lluny de re-
moure les arrels de les crisis financeres, no-
més busquen la supervivencia bancaria. I els
bancs continuaran endeutant-se a curt i
prestant a llarg, amb la qual cosa perpe-
tuaran un greu error normatiu.

Cal diferenciar el negoci bancari (narrow-
banking) especialitzat en la captacié de di-
posits ala vista, onl'element essencial és la
custodia del diner il'obligacié de I'entitat fi-
nancera de mantenir en tot moment el di-
ner a disposicié dels clients, de la captaci6
de diposits a termini, on el client cedeix la
disponibilitat dels diners a canvi d'uns in-
teressos i on I'entitat financera pot prestar-
los (a un interés superior). Aquesta nor-
mativa compleix els principis fonamentals
del dret i equilibraria el credit i la inversié
amb l'estalvi, i allunya I'espectre de la crisi.
Esla mateixa proposta que van formular els
diputats del Parlament Britanic Douglas
Carswell i Steven Baker el 15 de setembre
passat. La proposta sera debatuda el 19 de
novembre i probablement refusada. Malgrat
tot, marca quina és la direccié correcta per
superar les crisis financeres que periodica-
ment ens colpegen.

PARLEM DE LA VAGA

«Vista la situacio, el sistema de gestio sindical que saplica
i el seu funcionament estan arribant a la fi»
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DE MIQUEL ALIMENTACIO GRUP
es d’un punt de vista molt per-
D sonal, en la conjuntura en que
ens trobem no hi ha motiu
per convocar una vaga general
per la reforma laboral, la futura Llei de
Pensionsila gestié del govern. El que re-
alment no és discutible i senzillament res-
pectable és la vaga, perque és un dret fo-
namental de la nostra Constitucio.
La reforma no deixa indiferent ningg,
pero la realitat és que difereix molt poc de
l'anterior; sembla que només acontenta

les institucions europees i va destinada a
crear un clima favorable envers 1'Estat es-
panyol en tot allo referent a aspectes
economics. Sincerament crec que la pre-
tensié dels sindicats de retocar-la és to-
talment inviable. Un cop analitzat tecni-
cament, les petites diferéncies en in-
demnitzacions per acomiadament, mo-
dalitat de contractacid, etc., és evident que
no van modificar en absolut els criteris ju-
dicials en la seva aplicacié. Aixi doncs,
qualsevol modificaci6 que no portia so-
lucionar diferéncies i regulacions per la via
administrativa i que les relacions laborals
estiguin judicialitzades, no provocaran cap
reforma rellevant en I'ambit de la legisla-
ci6 laboral en tota la seva extensio. Per des-
comptat, a causa de la seva aplicacid, al
meu entendre, no es pretén generar ocu-
paci6 efectiva a Espanya.

Crec, insisteixo en la meva opini6 per-
sonal, que aixo ha estat un ball instru-

mentat entre el govern espanyol i la re-
presentacio social per fer emmudir els
nostres socis comunitaris i el mercat eco-
nomic internacional. D’aquesta manera
les dues parts intenten reforgar la seva
imatge; tant el govern en la seva presa de
decisions, com els sindicats donant a en-
tendre als treballadors que els defensen els
interessos.

Eslicit, pero dificil fer creure als ciuta-
dans espanyols, que la vaga era de carac-
ter general dins un clima de crisi mundial.
La realitat és que realment l'enunciat
hauria d’haver estat «vaga sindical», que,
per sino fos prou, ha tingut un seguiment
minim.

Qui hi ha perdut més amb aquesta
vaga general? Primer, els sindicats, ja que
el seguiment ha estat lluny de les dades de
participaci6 que manifesten i que tots hem
pogut constatar en el nostre entorn, molt
més real que les dades aportades per
fonts properes al govern.

Dir que la vaga va ser seguida en reali-
tat per menys del 15% a tot Espanya és fins
i tot una xifra generosa.

Ningti no posa en dubte que els sindi-
cats sén una part important en el contorn
d’'una empresa, perd vista la situacio, el sis-
tema de gestid sindical que s'aplicai el seu
funcionament esta arribant ala fi. Han de
reinventar, actualitzar o modernitzar la

seva manera d’actuar com a part funcio-
nal de les relacions laborals entre treba-
llador i empresa.

He vist els sindicats molt preocupats per
lareforma, que no éstant, i ells ho saben.
Jo estaria més preocupat per 'index d’a-
tur que tenim, i al seu criteri quines so-
lucions aporten damunt la taula al govern
iales empreses per millorar la producti-
vitat, els costos i l'ocupacié. Perque una
part de la responsabilitat del nivell d’atu-
rats és d’ells mateixos i perque han estat
més de dos anys sense aportar res amb re-
laci6 al'ocupaci6, alhora que, en moments
de crisis, han de contribuir a inventar so-
lucions per mantenir els nivells d'ocupa-
cié. Aixo si, no amb l'enfrontament, sind
amb el consens.

Senyors, és cert que teniem dos milions
d’aturats en I'¢poca de plena ocupacio i
que amb la globalitzaci6 es crearan qua-
tre milions de regularitzacions d’immi-
grants.

Ara, parlem d'unaxifra de més de qua-
tre milions d’aturats, pero el que és real-
ment preocupant sén els dos milions
que estem arrossegant. Una part d’a-
quests dos milions d’aturats tenen ben
poc interes a ingressar al mercat laboral
i treuen un benefici personal de l'estat
del benestar, que paguem la resta d’es-
panyols.
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